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一、概述

银行间市场清算所股份有限公司（以下简称“上海清算所”）

编制发布银行间和交易所市场各类利率债、信用债指数，并提供

定制化指数编制服务，充分满足市场机构多元化的需求，为市场

提供丰富的跟踪标的和业绩比较基准。

本文件旨在阐述上海清算所在计算和维护债券指数时所遵

守的基本规则，原则上适用于全部上海清算所管理的债券指数，

当具体指数的编制方案对于处理规则另有说明时，以编制方案所

述规则为准。

二、债券指数指标

上海清算所债券指数提供总收益指数、全价指数和净价指数

三类指数点位指标，以及指数涨跌幅、指数样本券数量、指数总

市值、再投资总市值、指数平均收益率、指数平均修正久期、指

数平均凸性、指数平均基点价值、指数平均待偿期等指数指标。

三、样本券选取和调整

(一)样本券选取规则

债券指数样本券筛选条件包括但不限于债券品种、流通场所、

发行方式等，主要筛选条件如下：

筛选条件 说明

债券品种
可选择超短期融资券、短期融资券、中期票据、同业

存单、公司债、企业债、政策性金融债、商业银行债、
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非银行金融机构债、国债、地方政府债等

流通场所
可选择银行间市场、上海证券交易所、深圳证券交易

所、北京证券交易所等

发行方式 可选择公募、私募

发行人性质 可选择中央国有企业、地方国有企业、民营企业等

信用评级 可设定外部信用评级范围、上海清算所隐含评级范围

剩余期限 可设定债券剩余期限区间

托管量 可设定债券托管量标准

含权情况 可选择包括或不包括含选择权条款债券

次级债券 可选择包括或不包括次级债

永续债券 可选择包括或不包括永续债

(二)样本券调整

指数样本券调整频率包括日度、月度、季度以及定制频率。

日度调整指数在每个银行间工作日根据样本券选取规则进行样

本券调整；月度调整指数在每月第一个银行间工作日根据样本券

选取规则进行样本券调整；季度调整指数在每季度(即 1、4、7、

10月)的第一个银行间工作日根据样本券选取规则进行样本券调

整；定制频率根据具体指数编制方案规定的频率进行样本券调整。

(三)新券纳入处理

在相邻两个调整日之间若有满足指数筛选规则的新券上市，
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原则上新券将于下一个调整日纳入指数样本券筛选范围。若指数

编制方案另有规定，则按其具体要求执行。

(四)债券到期处理

债券自到期日起，自动退出样本券范围。

(五)特殊情况处理

债券退市、发生实质违约事件原则上将于当日退出样本券范

围，若债券发生信用风险事件，例如上海清算所隐含评级降为

BBB 及以下，原则上将于下一调整日退出样本券范围。若指数编

制方案另有规定，则按其具体要求执行。

四、指数计算

(一)派式加权法

1. 总收益指数
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其中：

��：为�日最终样本券名单包括的样本券数

��,�：为第�只债券当日的指数取价全价

푀�,�：第�只债券当日的剩余本金

��,�：第�只债券当日的托管面额(亿元)

����,�：第�只债券�日利息现金流数额

푅��,�: �日第�只债券的再投资收益

푅：再投资利率

∆�: 当日日期-上一银行间交易日

퐺푀�翼�：为�日总市值

퐺푀�翼�
'：为�日修正后的总市值

퐷��：为�日除数

2. 全价指数
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其中：

��：为�日最终样本券名单包括的样本券数

��,�：为第�只债券当日的指数取价全价

푀�,�：第�只债券当日的剩余本金

��,�：第�只债券当日的托管面额(亿元)

����,�：第�只债券�日利息现金流数额

퐺푀�翼�：为�日总市值

퐺푀�翼�
'：为�日修正后的总市值

퐷��：为�日除数

3. 净价指数
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其中：

��：为�日最终样本券名单包括的样本券数

��,�：为第�只债券当日的指数取价净价

푀�,�：第�只债券当日的剩余本金

��,�：第�只债券当日的托管面额(亿元)

����,�：第�只债券�日利息现金流数额

퐺푀�翼�：为�日总市值、

퐺푀�翼�
'：为�日修正后的总市值

퐷��：为�日除数

4. 除数修正

（1） 除数修正情况

为修正非交易因素变动对样本券市值的影响，采用“除数修

正法”修正原除数，以保证指数的连续性。具体修正情况说明如

下：
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指数样本券组成发生调整；

指数样本券托管量发生变动；

指数样本券发生本金、利息现金流支付。

（2） 修正公式

采用“除数修正法”修正原除数，以保证指数的连续性。修正

公式为：

修正前总市值

原除数
=

修正后总市值

新除数

其中，修正后总市值 = 修正前总市值 + 新增（减）市值。由

此公式得出新除数，并据此计算最新指数数值。

(二)定制权重法

1. 总收益指数
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其中：

��：为�日最终样本券名单包括的样本券数

��,�：为第�只债券当日的指数取价全价

푀�,�：第�只债券当日的剩余本金

��,�：第�只债券当日的托管面额(亿元)

����,�：第�只债券�日利息现金流数额

����,�：第�只债券�日本金现金流数额

푅��,�: �日第�只债券的再投资收益

푅：再投资利率

∆�: 当日日期-上一银行间交易日

퐺푀�翼�：为�日总市值

��,�为第�只债券�日权重

2. 全价指数
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其中：

��：为�日最终样本券名单包括的样本券数

��,�：为第�只债券当日的指数取价全价

푀�,�：第�只债券当日的剩余本金

��,�：第�只债券当日的托管面额(亿元)

����,�：第�只债券�日利息现金流数额

����,�：第�只债券�日本金现金流数额

퐺푀�翼�：为�日总市值

��,�为第�只债券�日权重

3. 净价指数
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其中：

��：为�日最终样本券名单包括的样本券数

��,�：为第�只债券当日的指数取价净价
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푀�,�：第�只债券当日的剩余本金

��,�：第�只债券当日的托管面额(亿元)

����,�：第�只债券�日本金现金流数额

퐺푀�翼�：为�日总市值

��,�为第�只债券�日权重

(三)指数指标

1. 指数平均收益率
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��：为�日指数平均收益率

��,�：第�只债券当日的到期收益率
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2. 指数平均久期
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퐷푢��：为�日指数平均久期

퐷푢��,�：第�只债券当日的修正久期（若债券为浮动利率债券，则

为其利率久期与利差久期之和）

��,�为第�只债券�日权重

3. 指数平均凸性
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����,�：第�只债券当日的凸性（若债券为浮动利率债券，则为其

利率凸性与利差凸性之和）

��,�为第�只债券�日权重

4. 指数平均基点价值

퐵�翼� =
�=1

��
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퐵�翼�：为�日指数平均基点价值

퐵�翼�,�：第�只债券当日的基点价值

��,�为第�只债券�日权重

5. 指数平均待偿期

푀��� =
�=1

��
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푀���：为�日指数平均待偿期

푀���,�：第�只债券当日的待偿期

��,�为第�只债券�日权重

五、数据源

上海清算所基于客观信息计算和维护债券指数。样本券筛选

和指数计算所使用的基础信息数据和价格数据来自于公开市场

信息、上海清算所自有数据或数据供应商。

六、取价规则

上海清算所债券指数取价一般按以下规则进行：优先选取合

理的债券报价或市场成交数据，若不存在此类数据则使用上海清
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算所债券估值数据。

七、指数发布

上海清算所债券指数一般在每个银行间债券市场交易日发

布。
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免责声明

本文件的所有内容的知识产权及其他相关权益归上海清算

所所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转载、翻

版、复制、刊登。

任何机构或者个人在遵守中国有关法律法规与本免责声明

的全部条款的前提下，可基于非商业目的浏览、下载本文件内容。

在任何情况下，本文件不构成任何投资建议或依赖。上海清算所

有权随时不经通知修改或更新本文件内容，上海清算所对本文件

内容力求准确和完整，但并不对其准确性、完整性和可持续性做

出任何保证或承担任何责任，对任何因直接或间接使用本文件内

容而造成的损害或损失，上海清算所不承担由此导致的任何责任。
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